A medida que se integran los mercados de capitales,

se requiere un Unico conjunto de normas contables ...

Introduccién al ambiente regulatorio
IFRS en Chile y el mundo

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS)
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IFRS en el mundo

- y*La Comision Europea requirid que todas las
5 | companias registradas en bolsas de la

: | Union Europea (UE) utilicen IFRS para sus
estados financieros consolidados a partir
del 1° de Enero de 2005 (Segun el
reglamento No. 1606/2002 de la UE firmado
el 19 de julio de 2002.

*La meta es crear un solo mercado de

¢ | capital, eficaz, transparente y con un alto
grado de comparabilidad de la informacion
financiera

(IFRS)

Consideraciones practicas
y desafios de la
implementacion de IFRS
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Consideraciones Practicas

Relacién con Plan de
inversionistas | impuestos

Contabilidad Sistemas
financieray de reporte
reportes gerencial

Finanzas Compensaciones
corporativas y
para empleados y
productos ejecutivos
financieros
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Analisis por area operativa
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‘ PATRIMONIO Y PASIVO ESTANDAR

Patrimonio

[Capital emitido
T HETTEE ‘ ESTANDAR‘ Acciones de tesareria IAS 32
= Activos no circulantes Ganancias o pérdidas netas no realizadas po 1AS 39
‘O |Activa Fijo 1AS 16/AS 17 ajustes de activos disponibles para la venta
E[Inversion en propiedades IAS 40 Ganancias no realizadas netas por cobertura de flujos de efectivo IAS 39
Z |Activos Intangibles IFRS 3/AS 38 Diferencia de cambio IAS 21
@ [Inversiones en empresas asociadas 1AS 28 Instrumentos combinados - porcidn de capital IAS 39
E Inversiones - mantenidas hasta el vencimiento IAS 39 Ganancias retenidas IAS 27
Q|lnversiones - disponibles para |a venta IAS 39 Interés minoritario
{8 [Otros activas financieras IAS 39 Pasivos no circulantes
32 [Activos por impuestos diferidos 1AS 12 Préstamos generadores de intereses IAS 39
5 Activos (inversiones) Planes de pensidn 1AS 19 Acciones preferentes convertibles exigibles IAS 32/1AS 39
g Activos circul, Provisiones IAS 37
Z [Existencias IAS 2 Subsidios gubernamentales IAS 20
WiCuentas por cobrar IAS 18/1AS 39 Pasivos por impuestos diferidos IAS 12
Z |Prepagos IAS 38 Pensiones IAS 19
%|Contratos Derivados - Forwards IAS 39 Pasivos circulantes
E Valores negociables 1AS 39 Cuentas por pagar IAS 2/1AS 39
Q[Cantratos Derivados - Swaps de tasa de interés IAS 39 Porcidn circulante de préstamos con intereses IAS 39
< |Efectivo y efectiva equivalente IAS T/IAS 39 Contratos forward de moneda IAS 39
g Activo no circulante clasificado como mantenido IFRS & Tasas de interés swaps IAS 39
Zlpara la venta bsidios gubernamentales IAS 20
o [ Impuestos por pagar IAS 12
é Provisiones IAS 37
z Pasivos asociados directamente con activas no IFRS &
8 circulantes clasificados como mantenidos para |a venta
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Experiencia Europea
Observaciones del primer
ano de aplicacion

asociados

Experiencia Europea

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS)

K

@ alenzueila Together we are stronger "
iad

asociados
I —

* Durante el afio 2005, mas de 8.000
compafhias listadas en bolsas europeas
vivieron la implementacion de IFRS

* La revision por las firmas auditoras de los
estados financieros de un grupo importante de
las mas grandes compainias listadas, con el
objetivo de comprender el efecto tanto de la
aplicacion a IFRS, como también el grado de
consistencia y comparabilidad alcanzado




Experiencia Europea

* Los resultados del estudio fueron los
siguientes:

» La implementacion de IFRS fue un rotundo
exito

» Los EEFF bajo IFRS retuvieron una fuerte
identidad local

» Los EEFF bajo IFRS son significativamente
mas complejos que los EEFF bajo norma
local. Esta complejidad amenaza lo util que
puede ser un EEFF bajo IFRS para la toma de
decisiones
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Experiencia Europea

* La experiencia de las firmas de auditoria en los
procesos de conversion e implementacion a IFRS
sefalan que las areas que han dado mas trabajo a las
compafias son:

— Reporte de informacion por segmentos
— Transaccion con partes relacionadas

— Pruebas de Deterioro

— Compensaciones basadas en acciones
— Instrumentos Financieros (derivados)
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Experiencia Europea

* Para la conversion al 31 de Diciembre de 2005 las
compaiias europeas realizaron durante su proceso de
implementacion las siguiente actividades, entre otras :

— Revision sustancial de las mas de 2,000 paginas
de estandares IFRS

— ldentificacién de las diferencias con PCGA locales

— Revision de la consolidacion en detalle y realizar
encuestas locales (filiales) para determinar
diferencias actuales entre los diferentes PCGA
locales e IFRS

— Re-formular sus EEFF locales de 2004 a IFRS

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS)
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Convergencia en Chile

— * ¢Cuando se adoptara IFRS?
* El 1 de Enero de 2009 (Con informacion comparativa)

* ¢ Quién lidera el proceso de convergencia en Chile?

* El Colegio de Contadores de Chile A.G., ha desarrollado
un plan consensuado con distintos participes del
mercado para llevar a cabo la convergencia

+ Sin embargo, la SVS también lleva a cabo un proyecto
de asistencia técnica para apoyar en la implementacion
de IFRS.

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
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Dificultades para la convergencia

[ & * Recursos humanos disponibles en el mercado son
limitados (Profesionales capacitados)

* Entrenamientos disponibles en el mercado son
limitados y normalmente no cumplen con la
profundidad que las compafiias necesitan

* Aumento en los costos por conceptos de asesorias y
procesos de implantacién y conversién a IFRS

* Falta de proactividad y respuesta a tiempo en el
proceso de conversion

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
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+ Correccion monetaria no aceptada para Chile (Economia
no Hiperinflacionaria) (NIC29)

* Nuevas clasificaciones para activos financieros (NIC39)

* Instrumentos Derivados, contabilidad de Cobertura y
Derivados Implicitos (NIC39)

* Pruebas de Deterioro de Activos Tangibles e Intangibles
(NIC36)

* Amortizacion del menor valor (IFRS3)
« Combinacién de Negocios (IFRS3)

* Activos Fijos a valor justo (NIC16)

* Inversion en propiedades (NIC40)

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (IFRS)
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* Temas no tratados en la normativa local
— Activos Biologicos (NIC41 - Agricultura)
— Informacién por segmentos (IFRS 8)
— Informacién de utilidad por accion (NIC33)

— Compensaciones basadas en acciones
(IFRS2)

*Ver mayor detalle de normativas e impactos en la
industria agropecuaria y minera en anexo |l

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
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¢ Estas nuevas normativas, cémo benefician

a las pequefias empresas?

» Las nuevas normas pueden beneficiar a las pequenas
empresas debido a que pueden afectar el patrimonio
financiero de estas, por cuanto todos los ajustes
iniciales, en la adopcién por primera vez de las NIIF, van
contra los resultados acumulados de las empresas. Por
ejemplo, una pequefia empresa decide con esta nueva
norma un cambio de valorizacion de los activos fijos,
que hoy se encuentran contabilizados a costo historico
mas correccion monetaria y menos depreciacion; estos
activos pueden tener un valor mucho mas alto en
términos de valor de mercado, ya que al aplicar las
normas, aumenta el patrimonio.
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¢ Estas nuevas normativas, coémo benefician

a las pequefias empresas?

» Lo anterior, permite a las pequenas
empresas contar con los nuevos estados
financieros y presentar esta informacion a
bancos para mejorar su imagen
patrimonial y conseguir préstamos.

» Por lo tanto, las pequefas empresas
deben entrar a una fase de diagndstico de
las necesidades e implicancias del
cambio.
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¢, Se necesitard un cambio de mentalidad, de parte de los
emprendedores, para utilizar las Niif?

« La gran mayoria de estos emprendedores
piensa que estas son “solo” normas contables y
financieras, y que por tanto debe ser
preocupacion de los contadores, auditores y a lo
mas, de los ingenieros. Mas tarde o mas
temprano, las NIIF afectara a las pequenas
empresas, ya que estas también actuan en el
mercado financiero, igual son un mercado para
futuros inversionistas, estan en el proceso de
evaluacion permanente de las instituciones
financieras, entre otros.
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¢, Se necesitara un cambio de mentalidad, de parte de los
emprendedores, para utilizar las Niif?

* Los emprendedores van a tener que acostumbrarse a
entender los nuevos estados financieros preparados
bajo NIIF, ya que van a considerar estos nuevos
principios contables, dejando atras normas nacionales
ajustadas a la realidad local. Van a tener que entender
que este proceso de aplicacion de estas nuevas normas
es un tema de negocios que afecta a toda la empresa.

« Ahora bien, este proceso implica fundamentalmente tres
etapas: un diagndstico preliminar, la etapa de
conversion, es decir simulacion de resultados y
patrimonio, como si ya estuviesen aplicando las NIIF vy,
finalmente, la integracién al cambio
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La implementacién de las Niif, ; podra ayudar a impulsar las
exportaciones del sector Pyme?

« Cuando las empresas extranjeras soliciten
informacion adicional de los estados
financieros de la Pyme que exporta y esta
aplica estas normas, su informacion
financiera va a ser utilizable en todos
lados, sin requerir explicacion adicional
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¢ Usted propone diferenciar las normas internacionales para empresas
grandes y chicas, o todas las Niif son aplicables para firmas sin
importar su tamafo?

* En el extranjero, las NIFF para las Pymes, se
encuentran en proceso de revision, por lo tanto aun no
han sido aprobadas, y por tanto, no son obligatorias. El
Colegio de Contadores no ha emitido normas para las
Pymes.

+ Algunos antecedentes que existen al respecto, es que
las pymes que no transan en Bolsa, no estan obligadas
a segmentar la informacion, ni a consolidar sus
resultados.

* En mi opinidn, cuando las normas para las pymes sean
oficiales, el Colegio de Contadores las promulgara. En
mercados extranjeros se considera alguna reduccion,
pero existe una gran cantidad de normas que su
contenido es aplicable a las pymes.
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... hay que tener un plan

CONVERGENCIA A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

EINANCIERA (IFRS)

2006: 1/1/2008: 1/1/2009:
Capacitacion Saldo de Apertura CONVERGENCIA
*Personal Contable
*Gerencia Corporativa /
31 Dic 31 Dic 31 Dic 31 Mar
2006 2007 2008 2009
< I | 4 | N
< I 1 >
2007:
Diagnéstico 2008:
¢ Diferencias contables Plan Piloto 1er Estado Financiero

¢ Analizar sistemas

¢ Revisar contratos

¢ Proyectar impactos
principales

*Presentar EEFF bajo IFRS
*Resolver dificultades
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